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Etats financiers consolidés intermédiaires de
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BILANS CONSOLIDES

(Chiffres non vérifiés) 31 décembre 31 mars
(En milliers de dollars canadiens) 2009 2009
(Chiffres retraités)
(Note 1)
$ $
ACTIF
Actif a court terme
Trésorerie et équivalents de trésorerie 29 587 27 734
Trésorerie détenue pour le bénéfice de tierces parties 2701 2 380
Comptes débiteurs 5999 6 479
Impéts sur les bénéfices a recevoir 753 758
Crédits d'impét a recevoir 2588 3 169
Charges payées d'avance 587 838
Impéts futurs - 347
42 215 41 705
Immobilisations corporelles 1594 1 826
Actifs incorporels 999 1376
Actifs incorporels d'acquisition 2 847 3 365
Ecart d'acquisition 25 991 25 991
Impé6ts futurs 5 843 7 534
79 489 81 797
PASSIF
Passif a court terme
Comptes créditeurs et charges a payer 8 737 10 853
Produits reportés 8 264 9379
Impdts futurs 638 999
17 639 21 231
Impobts futurs 159 90
17 798 21 321

CAPITAUX PROPRES

Capital-actions (note 5) 47 853 48 079
Options d'achat d'actions (note 5 c)) 1784 1647
Surplus d'apport (note 5 d)) 2 368 2393
Bénéfices non répartis 9 687 9 241
Cumul des autres éléments du résultat étendu (1) (884)
61 691 60 476
79 489 81 797
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ETATS CONSOLIDES DES BENEFICES NON REPARTIS

(Chiffres non vérifiés)
(En milliers de dollars canadiens)

Neuf mois terminés les
31 décembre

2008
(Chiffres retraités)
(Note 1)

Bénéfices non répartis au début de la période, montant déja établi

9 262 10719
Changement de conventions comptables (note 1) (21) (76)
Bénéfices non répartis au début de la période, montant retraité 9 241 10 643
Bénéfice net de la période 161 3758
Prime au rachat d'actions ordinaires pour annulation (note 5 b) i)) - (106)
Dividendes déclarés sur actions ordinaires (1392) -
Renversement d'une provision liée a un rachat antérieur de capital 227 -
Bénéfices non répartis a la fin de la période 9 687 14295
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ETATS CONSOLIDES DU RESULTAT ETENDU

(Chiffres non vérifiés)
(En milliers de dollars canadiens)

Trois mois terminés les
31 décembre

Neuf mois terminés les
31 décembre

2009 2008 2009 2008
(Chiffres retraités) (Chiffres retraités)
(Note 1) (Note 1)
$ $ $ $
Bénéfice net de la période 1121 2 622 1611 3758
Ecart de conversion cumulé 219 (620) (267) (540)
Reclassement des gains ou pertes réalisés sur les contrats

de change a terme, déduction faite des imp6ts futurs (191) 103 376 100
Gains (pertes) non réalisés sur les contrats de change a terme,

déduction faite des imp6ts futurs 145 (723) 774 (913)

173 (1.240) 883 (1.353)

Résultat étendu de la période 1294 1382 2494 2405

ETATS CONSOLIDES DU CUMUL DES AUTRES ELEMENTS DU RESULTAT ETENDU

(Chiffres non vérifiés) 31 décembre 31 mars
(En milliers de dollars canadiens) 2009 2009
$ $
Ecart de conversion cumulé
Effet cumulatif des exercices antérieurs 108 795
Période courante 267 (687)
375 108
Pertes (gains) non réalisées sur les contrats de change aterme
Effet cumulatif des exercices antérieurs 776 70
Période courante, déduction faite des pertes (gains) réalisées et
non réalisées et des impdts futurs (1150) 706
(374) 776
Solde du cumul des autres éléments du résultat étendu 1 884
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ETATS CONSOLIDES DES RESULTATS
(Chiffres non vérifiés) Trois mois terminés les Neuf mois terminés les
(En milliers de dollars canadiens, 31 décembre 31 décembre
sauf pour les montants relatifs aux résultats par action) 2009 2008 2009 2008
(Chiffres retraités) (Chiffres retraités)
(Note 1) (Note 1)
$ $ $ $
Produits 11417 12 236 34 578 36 100
Colt des produits 2633 2919 7677 8434
Marge brute 8 784 9 317 26 901 27 666
Charges d'exploitation
Frais généraux et frais d'administration 2034 4743 6 864 11010
Frais de vente et de commercialisation 2128 3179 6 609 8 386
Technologie 1823 2106 5529 6 461
Amortissement des actifs incorporels d'acquisition 173 435 518 1332
Rémunération a base d'actions 89 207 215 435
6 247 10 670 19 735 27 624
Bénéfice (perte) d'exploitation 2537 (1 353) 7 166 42
Autres produits (charges), montant net (note 3 b)) (489) 1420 (2 548) 2002
Bénéfice avant impots sur les bénéfices 2048 67 4618 2044
Charge (récupération) d'impdts sur les bénéfices 927 (2 555) 3 007 (1714)
Bénéfice net de la période 1121 2622 1611 3758
Résultat de base par action 0,08 0,18 0,12 0,26
Résultat dilué par action 0,08 0,18 0,12 0,26
Dividendes par action ordinaire 0,10 - 0,10 -
Nombre moyen pondéré d'actions en circulation (note 5 g))
De base 13 921 833 14 178 832 13 949 873 14 350 547
Dilué 13 921 833 14 178 832 13 949 873 14 350 547
Nombre d'actions en circulation a la fin de la période 13 908 510 14 017 308 13 908 510 14 017 308
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ETATS CONSOLIDES DES FLUX DE TRESORERIE

(Chiffres non vérifiés) Trois mois terminés les Neuf mois terminés les
(En milliers de dollars canadiens) 31 décembre 31 décembre
2009 2008 2009 2008
(Chiffres retraités) (Chiffres retraités)
(Note 1) (Note 1)
$ $ $ $

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX

ACTIVITES D'EXPLOITATION

Bénéfice net de la période 1121 2622 1611 3758
Ajustements pour :
Amortissement des immobilisations corporelles 304 397 941 1239
Amortissement des actifs incorporels 231 766 579 2319
Amortissement des actifs incorporels d'acquisition 173 435 518 1332
Amortissement du gain reporté sur licences - (141) - (479)
Rémunération a base d'actions 89 207 215 435
Impéts futurs (150) (1 282) 1234 (1775)
Variation des éléments hors caisse du fonds de roulement (note 3 a)) 691 607 (1116) (2 126)
2 459 3611 3982 4703
ACTIVITES D'INVESTISSEMENT
Acquisition dimmobilisations corporelles et d'actifs incorporels (165) (717) (911) (2 970)
(165) (717) (911) (2 970)
ACTIVITES DE FINANCEMENT
Emisson de dette & long terme - - - 217
Remboursement de la dette a long terme - (45) - (87)
Rachat de capital-actions pour annulation (note 5 b) i)) (113) (714) (329) 1712
Dividendes en especes versés sur actions ordinaires (1 .392) - (1 .392) -
(1 505) (759) (1721) (1.582)
Variation nette de la trésorerie et des équivalents de trésorerie
au cours de la période 789 2135 1350 151
Effet de la variation du taux de change sur la trésorerie et
les équivalents de trésorerie 658 (160) 824 (275)
Trésorerie et équivalents de trésorerie au début de la période 30 841 28 408 30 114 30 507
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la fin de la période 32 288 30 383 32 288 30 383
La trésorerie et les équivalents de trésorerie comprennent les éléments suivants du bilan :
Trésorerie et équivalents de trésorerie 29 587 27 683 29 587 27 683
Trésorerie détenue pour le bénéfice de tierces parties 2701 2700 2701 2700

Renseignements supplémentaires sur les opérations hors trésorerie

Au cours de la période de trois mois terminée le 30 septembre 2009, la Société a renversé une provision de 226 685 $ liée a un rachat antérieur de
capital.
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31 décembre 2009 et 2008
1) Principales conventions comptables

Les états financiers consolidés intermédiaires ont été dressés par la Société conformément aux principes
comptables généralement reconnus (« PCGR ») du Canada pour les états financiers intermédiaires et
suivent les mémes conventions et méthodes comptables que les états financiers consolidés vérifiés du
31 mars 2009, a I'exception de celles mentionnées ci-bas. Les montants présentés au bilan en date du
31 mars 2009 proviennent des états financiers consolidés vérifiés de la Société pour I'exercice terminé le
31 mars 2009. Ces états financiers intermédiaires ne sont pas vérifiés et n'ont pas été révisés par les
vérificateurs externes de la Société. Le contenu de ces états financiers intermédiaires n'est pas
conforme, a tous les égards importants, aux PCGR requis pour la préparation des états financiers
annuels. Par conséquent, les états financiers consolidés intermédiaires doivent étre lus avec les états
financiers consolidés vérifiés et les notes afférentes inclus dans le rapport annuel de la Société de
I'exercice 2009.

Modifications de conventions comptables
Ecarts d’acquisition et actifs incorporels

Le 1°" avril 2009, la Société a adopté le chapitre 3064 du Manuel de I'Institut Canadien des Comptables
Agréés (I « ICCA »), « Ecarts d’acquisition et actifs incorporels ». Ce chapitre établit les normes de
comptabilisation, d’évaluation, de présentation et d’information applicables aux écarts d’acquisition aprés
leur comptabilisation initiale. Il établit aussi la norme relative aux actifs incorporels développés a l'interne
qui remplissent les critéres de reconnaissance d'un actif. Le chapitre 3064 remplace le chapitre 3062,
« Ecarts d’acquisition et autres actifs incorporels », et le chapitre 3450, « Frais de recherche et de
développement ». Parallelement, le CPN-27, intitulé « Produits et charges au cours de la période de pré-
exploitation », a été abrogé, alors que la note d’orientation concernant la comptabilité n° 11, intitulé
« Entreprises en phase de démarrage », et le chapitre 1000, intitulé « Fondements conceptuels des états
financiers », ont été modifiés. Ces nouvelles normes se devaient d’étre appliquées de maniére
rétrospective avec retraitement des chiffres comparatifs.

L’adoption de ces nouvelles normes comptables s’est traduite, dans les états financiers intermédiaires,
par une charge cumulée de 76 437 $ au titre des bénéfices non répartis en date du 1° avril 2008, et de
20937 $ en date du 1° avril 2009. L’ajustement transitoire a également donné lieu aux modifications
suivantes au bilan consolidé comparatif de la Société : i) une diminution de 98 653 $ des autres actifs en
date du 1°" avril 2008, et de 27 028 $ en date du 1°" avril 2009; et ii) une diminution de 22 216 $ des
passifs d'impéts futurs & long terme au 1°" avril 2008, et une augmentation 6 091 $ des actifs d'impdts
futurs & long terme en date du 1% avril 2009. En outre, la Société a subi I'effet d’une diminution de
21 473 $ de la charge d’amortissement des autres actifs pour le trimestre terminé le 31 décembre 2008,
et de 64 174 $ pour la période de neuf mois terminée le 31 décembre 2008. Le changement a également
entrainé une hausse de 4 376 $ de la charge d’imp6ts sur les bénéfices pour le trimestre terminé le 31
décembre 2008, et de 15416 $ pour la période de neuf mois terminée le 31 décembre 2008. Ces
ajustements proviennent de frais de démarrage et de constitution engagés et capitalisés lors
d’acquisitions d’entreprises passées, qui ne sont plus capitalisés en vertu des nouvelles normes.
L’adoption des nouvelles normes comptables n’a eu aucune répercussion sur le résultat de base et sur le
résultat dilué par action du trimestre et de la période de neuf mois terminés le 31 décembre 2008.
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2) Opérations entre apparentés

Le détail des opérations entre apparentés qui ne sont pas présentées ailleurs dans ces états financiers
consolidés s’établit comme suit :

(En milliers de dollars canadiens) Trois mois terminés les Neuf mois terminés les
31 décembre 31 décembre
2009 2008 2009 2008
$ $ $ $
Produits
Coentreprises 100 297 538 1013

Comptes débiteurs
Coentreprises 48 609 48 609

Comptes créditeurs
Coentreprises - 12 - 12

Les soldes et les opérations avec les coentreprises représentent la part de la Société dans ces
coentreprises.

Toutes les opérations entre apparentés ont eu lieu dans le cours normal des activités et ont été mesurées
au montant d’échange, lequel correspond au montant de la contrepartie convenue par les parties.

Au cours de la période de trois mois terminée le 31 décembre 2009, la Société a payé des frais de
gestion de 65298 $ (néant en 2009) a un actionnaire corporatif qui a une influence notable sur la
Société. Des frais de 262 890 $ (néant en 2009) ont été payés au cours de la période de neuf mois
terminée le 31 décembre 2009. La transaction a eu lieu dans le cours normal des activités et a été
mesurée au montant d’échange, lequel correspond au montant de la contrepartie convenue par les

parties.

Au cours des périodes terminées le 31 décembre 2008, les revenus provenant des coentreprises incluent
'amortissement du gain reporté sur licences, et sont dérivés de la création de Polygon DMCC.

3) Variation des éléments hors caisse du fonds de roulement et Autres produits (charges)

a) La variation des éléments hors caisse du fonds de roulement s’établit comme suit :

(En milliers de dollars canadiens) Trois mois terminés les Neuf mois terminés les
31 décembre 31 décembre
2009 2008 2009 2008
$ $ $ $
Diminution (augmentation) des
Comptes débiteurs 548 764 480 688
Imp6ts sur les bénéfices a recevoir 245 - 5 -
Crédits d'imp6t a recevoir 1298 (322) 581 (1128)
Charges payées d'avance 8 394 251 290
Augmentation (diminution) des
Comptes créditeurs et charges a payer (740) 1 456 (1318) (576)
Impots sur les bénéfices a payer - (1311) - (1106)
Produits reportés (668) (374) (1115) (294)
691 607 (1 116) (2 126)

8|Page



RAMDNIAC DIL
IVIN/ L IMNJIINITIT
b) Les Autres produits (charges) comprennent ce qui suit :
(En milliers de dollars canadiens) Trois mois terminés les Neuf mois terminés les
31 décembre 31 décembre
2009 2008 2009 2008
$ $ $ $
Intéréts créditeurs 26 155 53 451
Frais financiers 47) (58) (142) (156)
Gain (perte) de change (449) 1399 (2 330) 1 860
Autres dépenses (19) (76) (129) (153)
(489) 1420 (2 548) 2 002
4) Information sectorielle
La Société n’a qu’un seul secteur isolable.
L’information relative aux secteurs géographiques est la suivante :
(En milliers de dollars canadiens)
Trois mois terminés les 31 décembre 2009 2008
Immobilisations Immobilisations
corporelles, actifs corporelles, actifs
incorporels, incorporels,
actifs incorporels actifs incorporels
d'acquisition d'acquisition
Produits et écart d'acquisition Produits et écart d'acquisition
$ $ $ $
Canada 4647 4176 4 380 8129
Etats-Unis 5167 27 200 5723 31 296
Europe 540 - 663 -
Asie et autres 1063 55 1470 105
11417 31 431 12 236 39 530
(En milliers de dollars canadiens)
Neuf mois terminés les 31 décembre 2009 2008
Immobilisations Immobilisations
corporelles, actifs corporelles, actifs
incorporels, incorporels,
actifs incorporels actifs incorporels
d'acquisition d'acquisition
Produits et écart d'acquisition Produits et écart d'acquisition
$ $ $ $
Canada 14166 4176 12 885 8129
Etats-Unis 15555 27 200 16 575 31 296
Europe 1687 - 2020 -
Asie et autres 3170 55 4 620 105
34578 31 431 36 100 39 530

Les produits sont attribués aux régions géographiques en fonction de 'emplacement des clients.
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5) Capital-actions, options d’achat d’actions et surplus d’apport

(Nombre en milliers, en milliers de dollars canadiens, sauf pour les montants relatifs aux résultats par
action)

a) Autorisé, en nombre illimité
Actions ordinaires
Actions privilégiées, a étre émises en séries, dont les termes, les conditions et les dividendes
devront étre déterminés par le conseil d'administration au moment de I'émission

b) Le tableau suivant présente les opérations se rapportant aux actions ordinaires pour les périodes de
neuf mois terminées les 31 décembre :

2009 2008
Nombre Montant Nombre Montant
d'actions $ d'actions $
Solde au début de la période 13974 48 079 14 565 50 111
Rachetées pour annulation (note 5 b) i)) (66) (226) (547) (1883)
Exercice d'options d'achat d'actions (note 5 b) ii)) -
Solde a la fin de la période 13 908 47 853 14 018 48 228

i) Au cours de la période de neuf mois terminée le 31 décembre 2009, la Société a racheté pour
annulation 65 548 de ses actions ordinaires (547 331 en 2009) pour une contrepartie en espéeces de
329098 $ (1711552 % en 2009), dans le cours normal de ses rachats d’actions. Le prix d'émission
moyen par action de 3,44 $ (3,44 $ en 2009) avant le rachat a été porté en réduction du capital-actions
pour un montant total de 225523 $ (1 883 133 $ en 2009), et le solde a été imputé aux Bénéfices non
répartis ou aux Surplus d’apport.

ii) Au cours de la période de neuf mois terminée le 31 décembre 2009, aucune option d'achat d'actions
n’a été exercée en vue d’acquérir des actions ordinaires (néant en 2009).

¢) Le tableau suivant résume les opérations liées aux options d'achat d'actions pour les périodes de neuf
mois terminées les 31 décembre :

2009 2008
$ $

Solde au début de la période 1647 2 301
Dépense liée ala rémunération a base d'actions 215 435
Transfert de la dépense liée a la rémunération a base d'actions

accumulée par suite de I'exercice d'options (note 5 b) ii)) - -
Transfert de la dépense liée a la rémunération a base d'actions

accumulée pour les options non exercées a la suite de leur échéance (78) (606)
Solde a la fin de la période 1784 2130
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d) Le tableau suivant résume les opérations liées aux surplus d’apport pour les périodes de neuf mois
terminées les 31 décembre :

2009 2008
$ $
Solde au début de la période 2393 993
Transfert de la dépense liée a la rémunération a base d'actions
accumulée pour les options non exercées a la suite de leur échéance 78 606
Escompte sur le rachat des actions ordinaires pour I'annulation (note 5 b) i)) (103) 277
Solde ala fin de la période 2 368 1 876

e) Régime d’achat d’actions

La Société a établi un nouveau régime d’achat d’actions en date du 1 avril 2009 pour tous les employés
réguliers a temps plein et a temps partiel qui sont résidents canadiens. Les administrateurs ne sont pas
admissibles au régime. En vertu des dispositions du régime, un employé peut décider de cotiser jusqu’a
5 % de son revenu annuel, jusqu’a un maximum de 5000 $ par année, au moyen de retenues sur le
salaire, pour I'achat d’actions ordinaires de la Société sur le marché libre. En vertu du régime, la Société
s’est engagée a égaler les cotisations des employés au régime pour une cotisation maximale de 1 000 $
par employé. Depuis le 27 juillet 2009, les employés doivent garder pour une période de douze mois la
portion des actions achetées avec la cotisation de la Société. Le prix d’achat des actions en vertu du
régime devra étre équivalent au prix du marché des actions ordinaires de la Société a la date
d’acquisition.

f) Régime d’'options d’achat d'actions

La Société offre un régime d’'options d’achat d'actions tel qu'il est décrit dans la note 8 de son rapport
annuel de 2009.

Au cours de la période de neuf mois terminée le 31 décembre 2009, aucune option d’achat d’actions n’a
été émise par la Société.

g) Nombre moyen pondéré d’actions en circulation

Le tableau suivant présente le nombre moyen pondéré d’actions en circulation utilisé aux fins de calcul
du résultat de base et du résultat dilué par action :

Trois mois terminés les Neuf mois terminés les
31 décembre 31 décembre
2009 2008 2009 2008
Nombre moyen pondéré d’actions en circulation
Debase 13 922 14179 13 950 14 351
Effet dilutif des options d’achat d’actions - - - -
Dilue 13 922 14179 13 950 14 351

Des options visant l'achat de 651 900 actions (902 800 en 2009) a un prix moyen pondéré de 8,99 $
I'action (9,17 $ en 2009) étaient en circulation a la fin de la période de neuf mois terminée le 31 décembre
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2009; toutefois, ces options n'ont pas été incluses dans le calcul du résultat dilué par action en raison du
fait que le prix d'exercice était supérieur au prix moyen des actions.

6) Informations a fournir concernant le capital

L’objectif de la Société en matiere de gestion du capital consiste a disposer de liquidités suffisantes lui
permettant de poursuivre sa stratégie de croissance interne, d’entreprendre des acquisitions ciblées et de
fournir un rendement a ses actionnaires. Le capital de la Société est composé des dettes a long terme,
des capitaux propres et des revenus différés, déduction faite de la trésorerie et équivalents de trésorerie
et des placements a court terme.

Le capital de la Société est principalement affecté aux augmentations du fonds de roulement hors caisse,
aux dépenses en immobilisations, aux acquisitions d’entreprises et, dorénavant, aux versements de
dividendes. Ainsi, le 10 novembre 2009, la Société a instauré une politique de dividendes sur les actions
ordinaires visant a distribuer au moins 0,10 $ par action sur une base semestrielle. La Société a
historiguement financé ses besoins a méme sa trésorerie, ses placements a court terme, ses flux de
trésorerie générés a l'interne et ses émissions d’actions.

La Société peut, de temps a autre, remanier son capital en émettant des actions pour financer ses
opérations ou une acquisition d’entreprise, racheter des actions ou obtenir une dette bancaire pour
financer I'achat d’'une immobilisation ou I'acquisition d’une entreprise.

Outre la nouvelle politique de dividendes, il n’y a pas eu de changement des objectifs de la Société en
matiere de gestion de son capital ni de sa définition comparativement a I'année derniéere.

Le capital de la Société n’est pas soumis a des exigences imposées par une autorité de réglementation
et la Société n'utilise pas présentement de mesures quantitatives pour gérer son capital.

7) Gestion des risques financiers

La Société, par ses actifs et passifs financiers, est exposée a des risques financiers en raison de ses
activités : risque de marché, incluant le risque de change et le risque de taux d’intérét, le risque de crédit
et le risque de liquidité. L’objectif principal de la Société en matiere de gestion de risques est de s’assurer
que les risques sont correctement définis et réglés pour diminuer l'effet négatif probable sur la
performance financiere.

La gestion des risques est la responsabilité du service des finances qui doit déterminer et évaluer les

risques en collaboration étroite avec la direction. Le service des finances a la responsabilité d’établir des
contrbles et des procédures adéquates pour s’assurer que les risques financiers sont atténués.
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Risque de change

Le risque de change est lié aux transactions conclues par la Société et libellées en devises autres que le
dollar canadien, principalement en dollars US. Le risque de change est aussi important pour les
transactions de vente et d’achat futures que pour les actifs et les passifs financiers reconnus libellés en
devises étrangeéres.

L’objectif principal de la Société en matiére de gestion du risque de change est de réduire son effet sur sa
performance. Afin de réduire les éventuelles conséquences défavorables associées a la fluctuation du
dollar canadien, la Société conclut des contrats de change a terme en vue de stabiliser les produits futurs
prévus et les remboursements du prix d’achat libellés en dollars US. Les contrats de change a terme sont
uniquement conclus pour gérer le risque de change et ne sont pas destinés a des fins de spéculation.

Les soldes en devises au 31 décembre 2009 se détaillent comme suit :

(Montants en milliers) $ US €
Trésorerie et équivalents de trésorerie 6 264 23
Trésorerie détenue pour le bénéfice de tierces parties 2 581 -
Comptes débiteurs 3 695 13
Comptes créditeurs et charges a payer (5 554) -
Total, en devises 6 986 36
Total, en dollars canadiens $ 7 312 $ 54

D’apres les soldes mentionnés ci-dessus au 31 décembre 2009, compte tenu des contrats de change a
terme et en supposant que toutes les autres variables demeurent constantes, une hausse ou une baisse
de 5 % du dollar canadien affecterait le bénéfice net comme suit :

(En milliers de dollars canadiens) $ US €
Hausse de 5 % du dollar canadien (103) (3)
Baisse de 5 % du dollar canadien 103 3

Risque de taux d’intérét

Le risque de taux d’intérét est le risque que la valeur ou les flux de trésorerie futurs d'un instrument
financier varient a la suite d’'un changement du taux d'intérét du marché. Les actifs et les passifs
financiers dont le taux d'intérét est variable exposent la Société a un risque de flux de trésorerie. L’intérét
gagné par la Société sur la trésorerie et les équivalents de trésorerie est établi selon le taux du marché.

Au 31 décembre 2009, la Société s’expose au risque de taux d’intérét sur la trésorerie et les équivalents

de trésorerie dont le taux d’intérét varie de 0 % a 0,75 %. Si le taux d’intérét au 31 décembre 2009 avait
varié de plus 0,5 % ou de moins 0,5 %, l'incidence sur le bénéfice net n'aurait pas été significative.
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Les actifs et les passifs financiers qui sont soumis a des taux d’intérét fixes sont exposés a un risque de
juste valeur des taux d’intérét. La Société n’est pas exposée a un risque important par rapport aux actifs
et aux passifs financiers en raison de leur échéance a court terme.

Risque de crédit

Le risque de crédit est le risque que la Société subisse une perte financiére advenant qu’un client ou une
autre partie liée a un instrument financier ne respecte pas ses obligations contractuelles. Les instruments
financiers qui exposent la Société a un risque de crédit consistent principalement en la trésorerie et
équivalents de trésorerie, la trésorerie détenue pour le bénéfice de tierces parties et les comptes
débiteurs. La trésorerie et équivalents de trésorerie et la trésorerie détenue pour le bénéfice de tierces
parties sont détenus dans des établissements financiers importants; par conséquent, la Société estime

que le risque d’inexécution a I'égard de ces instruments est faible.

D’aprés son expérience, la Société est d’avis que le risque de crédit lié aux comptes débiteurs est faible.
La Société n’exige généralement pas d’examens collatéraux relatifs a ses comptes débiteurs. Ses
comptes débiteurs ne sont pas concentrés sur des clients spécifiques, mais plutdt sur un large éventail
de clients. De plus, la Société effectue des examens de crédit a intervalles réguliers a I'égard de tous ses
clients et établit une provision pour créances douteuses lorsque les comptes sont jugés irrécouvrables.
La provision pour créances douteuses est déterminée selon I'historique du montant dont le recouvrement
est jugé incertain aprés 60 jours et 90 jours, et les comptes inactifs et restreints sont entierement
provisionnés.

La valeur comptable des comptes débiteurs de la Société est présentée déduction faite de la provision
pour créances douteuses. La variation de la provision pour créances douteuses au cours de la période se
détaille comme suit :

(En milliers de dollars canadiens) Trois mois terminés les Neuf mois terminés les Exercice
31 décembre 31 décembre
2009 2008 2009 2008 2009
$ $ $ $ $
Solde au début de la période (500) (420) (519) (360) (360)
Récupération (charge) de la période 57 (99) 76 (159) (159)
Solde a lafin de la période (443) (519) (443) (519) (519)
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TERACTIVES

L’age des comptes débiteurs ayant dépassé le délai de paiement initial, tous en retard au 31 décembre
2009, et les actifs d’'instruments financiers dérivés se détaillent comme suit :

(En milliers de dollars canadiens) $
Comptes clients en souffrance
De 1 a 30 jours 3160
De 31 a 60 jours 1828
De 61 a 90 jours 172
Plus de 90 jours 299
Total - comptes clients en souffrance 5459

Actifs d'instruments financiers dérivés

Contrats de change a terme 540
Total - actifs d'instruments financiers dérivés 540
Total des comptes débiteurs 5999

Il N’y a aucune perte de valeur ni aucun montant en souffrance autres que ceux liés aux comptes
débiteurs.

Risque de liquidité

Le risque de liquidité représente le risque qu’une société soit incapable de s’acquitter de ses obligations a
leur échéance. La Société n’est pas actuellement exposée au risque de liquidité, car la trésorerie et les
équivalents de trésorerie de la Société sont suffisants pour honorer ses obligations liées a ses opérations
et a ses activités d’investissement et de financement anticipées. Les passifs financiers de la Société,
composés des comptes créditeurs et charges a payer, arriveront a échéance dans moins de 12 mois.

Juste valeur des instruments financiers

La trésorerie et équivalents de trésorerie et la trésorerie détenue pour le bénéfice de tierces parties sont
comptabilisés a leur juste valeur. Les comptes débiteurs, les comptes créditeurs et les charges a payer et
le prix d’achat & payer sont des instruments financiers dont la juste valeur est approximativement égale a
leur valeur comptable en raison de leur échéance a court terme.

8) Chiffres comparatifs

Certains chiffres correspondants de l'exercice 2009 ont été reclassés selon la nouvelle présentation
adoptée pour I'exercice 2010.
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